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BONITASERTEKELES

A bonitasértékelés célja egy vallalat pénziigyi stabilitdsanak gyors megitélése.
Emellett el6zetes képet ad a cég jovébeli Uizleti kilatasairdl, valamint arrdl, hogy mekkora a valészinlsége
annak, hogy az adott vallalat a jévében csédbe keriil vagy bankszamldja zarolas ala kerdil.

A mélyrehatd bonitasértékelés részletesebb betekintést nyujt a vallalat
mikodésébe, mivel minden egyes mutato lzleti teljesitményét killon Ny
elemzi - ezek 6sszessége adja meg a végsd bonitasértékelés eredményét.

zonajaba esik, rendkivil koriltekintéen kell tizletelni. Ezzel szemben
azok a cégek, amelyeknél a mutatdk tobbsége a zold zéndban talalhato,
nem jelentenek szamottevd izleti kockdzatot.

Azokkal a véllalatokkal, amelyek mutatoéinak tébbsége a tablazat piros (/

A bonitasértékelés évente egyszer kerlil kiszdmitasra, az el6zé évi bonitasértékelés, valamint a vallalat
mUkodését tiikrozé mutatok alapjan 0sszedllitott képlet segitségével. A bonitasértékelés 6t f6 osztélyba van
sorolva:

Ertékelési osztalyok ~ CompanyWall MOODY’S S&P Global FitchRatings
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A bonitasértékelés megallapitasanak folyamata magdban foglalja a mutaték egymassal valoé 6ssze-
vetését, valamint az eredmények és pénziigyi értékelések kategorizalasat. A szamitas soran a legfon-
tosabb mutatécsoportokat hasznaljuk, ezek a likviditasi mutatdk és a hatékonysagi (jovedelmezéségi)
mutatok. Mindkét csoportbdl a legreprezentativabb mutatdkat vessziik figyelembe.

A bonitasértékelés igazodik a vallalat méretéhez, az alkalmazottak szdmahoz és az éves arbevételhez,
az azonos tevékenységi korl cégekhez viszonyitva. Bonitasértékelést csak azoknak a vallalatoknak
adunk ki, amelyek esetében az 6sszes sziikséges mutatd kiszamithatd. Azoknal a cégeknél, amelyek
esetében egy vagy tobb kulcsmutatéd nem szamithato ki, nem keriil kiadasra bonitasértékelés.

A bonitasértékelés célja a vallalat gyors és egyszer(i pénzligyi megitélése. Emellett el6zetes képet ad a
véllalat jovébeli mikodésérdl, és arrél, hogy mekkora az esélye annak, hogy a cég a jovében csédbe
keril vagy szamlai zarolasra kerilnek.

MAGAS STABILITASI MINOSITES

- Maximalis lizleti biztonsag

helyzet( és szinte semmilyen kockdazattal nem rendelkez6 vallalatok kapnak meg. Ez az értékelés minimalis
pénzligyi kockazatra, kivalo hitelképességre és magas likviditasra utal.

Az ilyen mindsitési cégek rendszeresen teljesitik kdtelezettségeiket a beszéllitéikkal, alkalmazottaikkal és
az dllammal szemben, bevételeik stabilak, eladdsodottsaguk alacsony. Teljes mértékben megbizhaté uzleti
partnereknek szamitanak, akiknél gyakorlatilag nincs kockdzata pénziigyi problémédknak vagy
fizetésképtelenségnek.

Ezt a minésitést leggyakrabban nagy, sikeres, hosszi multra visszatekinté vallalatok érik el, kivald pénziigyi
mutatokkal.

- Nagy stabilitas és megbizhatosag

A AA+ bonitasértékelés olyan véllalatoknak keril odaitélésre, amelyek kiemelked6 pénziigyi erével és
nagyon alacsony hitelkockdzattal rendelkeznek. Ezek a cégek magas szintl fizet6képességgel
(szolvencidval) birnak, rendszeresen teljesitik kotelezettségeiket, és stabilan mikodnek.

Bér ki lehetnek téve bizonyos piaci valtozasoknak, pénzligyi helyzetik lehetévé teszi szdmukra, hogy
sikeresen alkalmazkodjanak, és hosszu tavon is megdrizzék stabilitasukat. Az ilyen véllalatokat megbizhaté
partnereknek tekintik a biztonsdgos és tartds tizleti kapcsolatokhoz.

. Stabilitas és megbizhatésag

Az AA bonitasértékelés olyan vallalatokat jel6l, amelyek nagyon magas bonitéssal és stabil tizleti m(ikodés-
sel rendelkeznek. Ezek a cégek erés pénziigyi pozicidban vannak, jol kezelik kotelezettségeiket, és folyama-
tos novekedést érnek el.

Bar kis mértéku izleti kockazat fennallhat, ez elhanyagolhat6 a biztonsdghoz és megbizhatésdghoz képest,
amit ezek a vallalatok nyujtanak. Az AA besorolasu cégek ipardguk legjobbjai kdzé tartoznak, és kivalo
valasztast jelentenek hosszu tavu tzleti egylttmikoddésekhez.
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- Stabilitas minimalis kockazati tényezékkel

Az AA- bonitasértékelés magas szintl pénzigyi stabilitast és megbizhatdsagot jelez, azonban enyhén
megemelkedett kockazattal jar a magasabb bonitasosztalyokhoz képest.

Ezek a vallalatok stabilan m(ikodnek, és nem szembesiilnek komoly pénziigyi nehézségekkel, de elé6fordul-
hatnak bizonyos tényezék — példaul idészakos bevételi ingadozasok vagy valamivel magasabb eladésod-
ottsadg -, amelyek ebbe a kategdridba soroljak 6ket.

Ennek ellenére az AA- mindsités tovabbra is egy megbizhaté Gizleti szereplét jeldl, jo fizet6képességgel és
kotelezettségvallalasi képességgel, ami hosszu tavu egylttmiikddéshez megfeleld partnerré teszi 6ket.

- Stabil Gizletmenet enyhén megnovekedett kockazattal

Az AA-- bonitasértékelés magas foku pénzigyi stabilitast jelez, enyhén megemelkedett kockazattal a
magasabb bonitdsosztalyokhoz képest. Ez a mindsités arra utal, hogy a véllalat képes kotelezettségeit
rendben teljesiteni, azonban eléfordulhatnak idészakos bevételi ingadozasok vagy fokozottabb piaci
kitettség.

Bar bizonyos mértékl kockazat fennall, az AA-- értékelés tovabbra is egy szilard Uzleti szerepl6t jeldl, jé
hitelképességgel, és 6sszességében viszonylag biztonsagos vélasztast jelent izleti egylttmikodésre.

. Biztonsagos és stabil lizleti partner, alacsony hitelkockazattal.

Az A+ bonitasértékelés stabilitast és alacsony hitelkockazatot jelez. Az ilyen mindsitésu véllalatok szilard
pénziigyi mutatokkal rendelkeznek, és rendszeresen teljesitik kotelezettségeiket, ami megbizhaté partner-
ré teszi 6ket hosszu tavu egyuttmdkodésekben.

Bér ez az értékelés nem tartozik a legmagasabbak k6zé, mégis magas szint( biztonsagot tiikroz. Az esetleg-
es kisebb kockazatok olyan tényezékhoz kothetdk, mint a ndvekedési fazisban valé mikoddés vagy a piaci
kihivasok. Osszességében az A+ bonitasértékelés pénziigyi stabilitast és alkalmazkoddképességet jelez,
amely biztos uzleti mikodést eredményez.

- Stabil vallalkozas mérsékelt kockazattal

Bonitetna ocjena A oznacava stabilno poslovanje uz umjeren rizik. Subjekti s ovom ocjenom imaju solidnu
financijsku poziciju i uredno izmiruju obaveze, ali mogu biti podlozni manjim oscilacijama u prihodima ili
ovisnosti o trzisnim kretanjima.

lako postoji nesto vedi rizik u odnosu na vise bonitetne razrede, njihova dugorocna solventnost nije ugroze-
na.

Bonitetna ocjena A ukazuje na tvrtku koja je pouzdan poslovni partner i koja ima dobre preduvjete za daljn-
ji rast i razvoj, uz sposobnost prilagodavanja izazovima trzista.

- Stabil vallalkozas bizonyos kockazati tényezokkel

Az A- bonitasértékelés stabil mikodést jelez, ugyanakkor bizonyos kockazati tényezék jelenlétére is utal. Az
ilyen mindsités( vallalatok jé likviditassal és kotelezettségvallalasi képességgel rendelkeznek, de idénként
pénziigyi ingadozasokkal vagy mlkddési kihivasokkal szembesilhetnek.

Bér pénziigyi stabilitdsuk 6sszességében magas szinten van, bizonyos tényezék hosszu tavon befolyésol-
hatjak biztonsagukat.

Az A- értékelés megerdsiti, hogy a cég megbizhaté (izleti partner, ugyanakkor felhivja a figyelmet arra, hogy
pénziigyi mutatoik jovébeni alaposabb figyelemmel kovetése indokolt.
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. Stabil lizletmenet hangsulyosabb pénziigyi ingadozasokkal

Az A-- bonitasértékelés pénzigyileg stabil véllalkozdsokat jeldl, amelyek tovabbra is megbizhaté Uzleti
partnereknek szamitanak, azonban jellemzé rajuk valamivel nagyobb bevételi ingadozas és magasabb
kockazati szint a jobban értékelt cégekhez képest.

Bér rendszeresen teljesitik kotelezettségeiket, érzékenyebbek lehetnek a piaci véaltozasokra, vagy nagyobb
eladésodottsdggal rendelkezhetnek. Ez a mindsités nem jelenti azt, hogy a véllalat ne lenne biztonsagos
partner, de hosszu tavu egylittmikddés elétt mindenképpen javasolt a mikodésének alaposabb elemzése.

- Stabilitas megnovekedett pénziigyi kockazatokkal

Az A-- bonitasértékelés pénziigyileg stabil véllalatokat jelol, amelyek tovabbra is megbizhaté Uzleti
partnereknek szdmitanak, azonban bevételeikben kifejezettebb ingadozdsok és a jobb mindsitési
cégeknél magasabb kockézati szint jellemzi 6ket.

Bar rendszeresen teljesitik kotelezettségeiket, érzékenyebbek lehetnek a piaci valtozésokra, vagy
magasabb eladdsodottsaggal rendelkezhetnek.

Ez a mindsités nem jelenti azt, hogy a vallalat ne lenne biztonsagos partner, de hosszu tava egytittmikodés
el6tt ajanlott alaposabban megvizsgalni a cég mikodését.

MERSEKELT STABILITASI ARANY

BBB+ Stabilitas potencialis kockazatokkal

A BBB+ bonitasértékelés olyan vallalatokat jeldl, amelyek stabilan miikddnek, de bizonyos pénziigyi és
piaci kockazatoknak ki vannak téve. Hosszu tavu fenntarthatésaguk szempontjabdl kulcsfontossagu, hogy

,,,,,

Bar ezek a cégek megbizhato Uzleti partnerek, eléfordulhatnak idészakos bevételi ingadozasok, fokozott
érzékenység a gazdasagi valtozasokra, vagy erésebb fliggdéség az ligyfelektdl és a piaci feltételektdl.

Az ilyen véllalatokkal valo Uizleti kapcsolatokban fontos tudatositani a véaltozd koriilményeket és azt, hogy
ezek a cégek mennyire képesek alkalmazkodni a piaci viszonyokhoz. Ez stabilitast jelent, de egyben bizon-
yos kockdazatokat is hordoz, ezért elengedhetetlen az esetleges Uzleti kihivasok elézetes értékelése.

BBB Stabil iizletmenet jelentés ingadozasokkal

A BBB bonitasértékelés olyan vallalatokat jel6l, amelyek stabilan m(ikodnek, de szembesiilhetnek nagyobb
bevételi ingadozasokkal és kihivasokkal a pénziigyi egyensuly fenntartasaban.

Bér t.ovébbra is megbizhato Uzleti partnereknek szamitanak, ezek a cégek nem immunisak a gazdasagi és
piaci véltozasokra. Likviditasuk jelentSsebb fluktuaciénak lehet kitéve, és hosszu tavu stabilitasuk attol
fugg, mennyire képesek alkalmazkodni a versenyhez és az iparagi atalakulasokhoz.

Az ilyen besorolasu vallalatok rendszeresen teljesitik k&telezettségeiket, de pénzlgyi helyzetlk a kiilsé
jce,n){ezok figgvényében véltozhat. Hosszu tavi tizleti egyiittm(ikédés el6tt ajanlott a cég pénziigyi stabil-
itasanak és ndvekedési lehetéségeinek alapos felmérése a biztonsagosabb tizletmenet érdekében.
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BBB- Stabilitas nagyobb kockazatokkal

A BBB- bonitasértékelés olyan véllalatokat jelsl, amelyek stabilan m(ikodnek, de fokozott pénziigyi és piaci
kockazatokkal szembesiilnek.

Ezek a cégek megfelelé likviditassal és kotelezettségvallalasi képességgel rendelkeznek, azonban iizleti
tevékenységiik veszélybe keriilhet piaci véltozasok, gazdasagi valsagok vagy ipardgspecifikus problémak
kovetkeztében. Bar képesek lehetnek révid tavi nehézségekbdl felépiilni, hosszu tavu fenntarthatosaguk
bizonytalan lehet.

A BBB- minGsités megkoveteli az ilyen cégek miikddésének fokozott figyelemmel kisérését és annak
értekelését, mennyire képesek alkalmazkodni a kérnyezet valtozasaihoz. Az ilyen besorolasu vallalatokKkal
vald tzleti kapcsolatok soréan javasolt az dvatossag, valamint pénziigyi teljesitményiik folyamatos figyelem-
mel kisérése, a stabil (izletmenet biztositdsa és a lehetséges kockazatok minimalizalasa érdekében.

B+ Megnovekedett kockazat, de a javulas lehetésége fennall

A B+ bonitasértékelés olyan vallalatokat jel6l, amelyek gyengébb pénziigyi stabilitassal rendelkeznek, és
megndvekedett Uzleti kockdzatot hordoznak. Likviditasuk instabil lehet, és kotelezettségeik teljesitési
képessége korlatozott.

Ezek a cégek gyakran feléplilési vagy restrukturalasi folyamatban vannak, ami bevételi ingadozasoknak és
bizonytalansagnak teszi ki 6ket.

Bar van lehetéség a javulasra, az ilyen kategoriaju vallalatokkal valé egyiittmiikodés fokozott 6vatossagot
és pénzligyi helyzetiik folyamatos figyelemmel kisérését igényli.

B Fokozott kockazat, 6vatossag sziikséges

A B bonitasértékelésd vallalatok jelentés tizleti kihivasokkal és pénziigyi kockazatokkal néznek szembe.

Stabilitasuk veszélybe kerllhet a gyakori bevételi ingadozasok, likviditasi problémék és pénzigyi
kotelezettségek teljesitésében jelentkezé nehézségek miatt, ami Sket kockazatos tizleti partnerekké teszi.

Bar létezik lehetSség a talpra allasra, az ilyen véllalatokkal valé egyiittmiikodés alapos pénzligyi elemzést
és az lzleti stratégia megfelel6 alakitasat igényli. A B minésitéssel rendelkezé cégek gyakran nem képesek
elker(ilni valsaghelyzeteket, ezért befektetés vagy egyiittm(ikodés esetén szamolni kell az tizleti kapcsola-
tok bizonytalansagaval.

B- Magas kockazatu, komoly kihivasokkal szembesiil6 vallalatok

A B-bonitasértékelés olyan vallalatokat jelol, amelyek komoly pénziigyi nehézségekkel kiizdenek és magas
Uzleti kockazattal mikodnek.

Likviditasuk és kotelezettségvallaldsi képességik sulyosan sérilt, mulkddésiiket jelentés bevételi
ingadozasok jellemzik.

Ezek a cégek gyakran restrukturalasi vagy konszolidacids folyamatban vannak, ami tovabb noveli az lizleti
bizonytalansagot. Bar van esély a talpra allasra, a B- értékelés(i vallalatokkal val6 egylittm(kddés magas
kockazatot hordoz, és megkdveteli pénziigyi helyzetiik folyamatos figyelemmel kisérését, valamint a gyors
reagalas képességét esetleges tovabbi problémak esetén.
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MAGAS KOCKAZATI ERTEKELESEK

- Nagy kockazat, bizonytalan jovo

A CCC bonitasértékelés olyan véllalatokat jeldl, amelyek sulyos pénziigyi nehézségekkel kiizdenek, és nagy
a csédkockazatuk. Kotelezettségeik teljesitésére vald képességiik jelentésen romlott, mikodésik folytata-
sa slrg6s pénziligyi beavatkozasoktol vagy restrukturalastol fligg.

Ezek a cégek gyakran magas eladésodottsaggal, likviditasi problémékkal és fizetési késedelmekkel
kiizdenek. El6fordulhatnak néluk kényszerbehajtasok, birésagi eljarasok vagy egyéb nyomdsok, amelyek
veszélyeztetik a stabilitasukat.

Az ilyen vallalatokkal valé egylittm(kodés rendkivil magas kockézattal jar, mivel jovéjik bizonytalan.
Barmilyen Uzleti kapcsolat kialakitdsa el6tt elengedhetetlen a cég pénzlgyi helyzetének részletes
elemzése, valamint minden sziikséges védelmi intézkedés meghozatala a lehetséges veszteségek

- Kritikus pénziigyi helyzet, komoly cs6dveszély

A CC bonitasértékelés olyan vallalatokat jel6l, amelyek rendkivil kockazatos helyzetben vannak, komoly
pénziigyi problémakkal kiizdenek, és magas a cs6éd vagy felszdamolds kockazata. Kotelezettségeik
teljesitésére valo képességiik jelent&sen sériilt, és a vallalat tulélése a kdzeljovében rendkiviil bizonytalan.

Az ilyen minésitésli cégekkel vald egyiittm(ikddés nagy lizleti kockdzatot hordoz, ezért minden tényezét
alaposan mérlegelni kell, miel6tt barmilyen tizleti kapcsolatba Iépnénk veliik. Nagy a valészinlisége annak,
hogy ezek a vallalatok a kdzeljovében nem lesznek képesek folytatni mikodésiket.

- Kritikus pénziigyi helyzet

A C bonitasértékelés kritikus pénziligyi helyzetet jelez. Az ilyen mindsitési véllalatok komoly nehézségek-
kel kiizdenek kotelezettségeik teljesitésében, és a cséd vagy felszamolas szinte elkeriilhetetlen a kozeljové-
ben.

A C értékelési cégek tulélési esélyei minimalisak, és minden egylittm(ikddés komoly pénziigyi veszteség
kockazatat hordozza.

Ha ennek ellenére felmeriil az tizleti kapcsolat lehetésége, elengedhetetlen a helyzet alapos kivizsgalasa,
valamint minden sziikséges védelmi intézkedés megtétele.

ATLATHATATLAN PENZUGYI HELYZET VAGY TORLES

. Torolt vallalatok

A D jelolést azok a vallalatok kapjék, amelyeket toroltek, és amelyek a tovdbbiakban nem folytatjak
tevékenységliket.

- Nincs hitelminodsités

Ismeretlen pénziigyi profil.

A bonitésértékeléssel nem rendelkezd véllalat lehet Ujonnan alapitott, Uzletileg inaktiv, vagy nem
rendelkezik elérhetd pénzligyi beszamoldkkal. Emiatt megbizhatésdga nem meghatdrozhaté egyér-
telmden.

Miel6tt Uzleti kapcsolatba Iépiink egy ilyen céggel, fontos tovabbi informacidkat gydjteni, és alaposan
felmérni a lehetséges kockazatokat.
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A hitelminosités kiszamitasanak modszertana

Az értékelés statikus része évente egyszer kerlil kiszdmitdsra a pénziigyi beszamoldk benyu-
jtdsakor, amelyek a kbvetkezé mutatészamokbdl dlinak:

1. Likviditasi rata

A likviditasi rata azt mutatja meg, hogy a vallalat milyen mértékben képes hataridére teljesiteni pénzugyi
kotelezettségeit.

A folyo likviditasi mutaté azt méri, hogy a vallalat képes-e kifizetni esedékes tartozasait a rendelkezésre
all6 eszkozokbal.

A likviditasi rata szamitasa a kovetkez6 képlettel torténik:

Forgoeszkozok

Folyd likviditdsi rdta =
4 Rovid lejaratu kotelezettségek

Monetaris eszkozok

Csokkentett likviditdsi rdta =
sokkentett (gyors) likviditdsi rata Rovid lejaratu kotelezettségek

2. Szolvencia rata

A szolvencia rata, mas néven pénzigyi struktira mutatd, a vallalat hosszu tavu likviditasat, azaz
fizet6képességét mutatja.

A vallalat hosszu tavu pénzlgyi helyzetének értékelésére a kovetkezd aranyszamokat hasznaljuk:
- eladésodottsagi rata

- sajat téke aranya az 6sszes eszkdzh6z viszonyitva

Sajat téke

Alléeszkéz-fedezeti rdta = —
Alldeszkozok

Hosszu tavu toke

Redleszkoz-fedezeti rdta = - —
Realeszk6zok

NOK

Készletek fedezeti rdtdja miikédétékével (NOK) =
(Készletek + Rovid lejaratu kdvetelések)

NOK

Forgdeszkdzok fedezeti ratdja miikodétékével (NOK) = - —
Forg6eszkozok
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Osszes kotelezettség

Eladésodottsdgi rata= —
Sajat téke
EBIT
Kamatfedezeti rata= -
Fizetett kamatok

3. Hatékonysagi rata

A hatékonysagi vagy aktivitasi mutatok a beszerzési és értékesitési folyamatok dramlasat mutatjak. A
legfontosabb mutaték ebben a kategéridban: -

Ertékesitési arbevétel

Uzleti eszkéz6k forgdsi rdtdja = - — —
Atlagos Uzleti eszkdzok

Ertékesitési arbevétel

Fix eszk6z0k forgdsi ratdja = - —
Atlagos fix eszk6zok

Ertékesitési arbevétel

Sajdt t6ke forgdsi rdtdja = - —
Atlagos sajat téke

Ertékesitési arbevétel

Forgdeszkdzok forgdsi rdtdja = = - —
Atlagos forgoeszkozok

Ertékesitési arbevétel

Készletek forgdsi rdatdja = -
(Atlagos készlet + Készletérték-veszteség — AVR)

Kilsé értékesitési arbevétel

Vevékovetelések forgdsi rdtdja = - — -
Atlagos vevékovetelések

Teljes beszerzések

Nettd lizemi nyereségrdta =——
yereseg Atlagos szallitoi kotelezettségek

4, Jovedelmezoségi rata

A jovedelmez6ségi mutatok azt mutatjak meg, hogy a véllalat mennyire képes nyereséget termelni, és
kulcsfontossagu mutatdk a pénziigyi siker értékelésében.
Ide tartoznak tobbek kdzott:

Bruttd Gizemi nyereség

Bruttd tizemi nyereség rdta = ————— -
Ertékesitési arbevétel

Nett6 Gzemi nyereség

Nettd tizemi nyereségrdta = -
¢ I Ertékesitési arbevétel
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Nettd nyereség

Netto nyereségrdta = — -
Ertékesitési arbevétel

(Nettd nyereség + Kamatkoltségek x (1 — addkulcs))

Bruttd nyereségrdta = -
Ertékesitesi bevételek

(Nettd nyereség + Kamatkoltségek x (1 —addkulcs))

ROA = . 2 .
Atlagos eszkdzallomany

Nettd nyereség

ROE = . iz
Atlagos sajat toke

Bonitasértékelés nem keriil kiszamitasra az alabbi szektorok esetében:

- Allami monetaris és pénziigyi intézmények

« Belféldi magan monetaris és pénziigyi intézmények

« Kulfoldi feligyelet ala tartozé monetaris és pénziigyi intézmények
« Allami biztositotarsasagok és nyugdijalapok

« Belféldi magan biztositétarsasagok és nyugdijalapok

- Kiilfoldi felligyelet ala tartozo biztositotarsasagok és nyugdijalapok
« A teljes pénzligyi és biztositasi szolgaltatasi szektor

« Egyéni vallalkozok - munkaltatok

- Ujonnan alapitott vallalatok
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